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ALTA INCERTIDUMBRE POR EL

CORONAVIRUS

En la semana del 24 al 28 de febrero, el
Brent y el WTI registraron un precio
promedio de 53,46 USD/BL y 48,38
USD/BL, respectivamente, equivalente a
una variacién de -8,33% vy -8,7%, frente a
la semana anterior, la caida mas alta del
ano. El Brent abrid el lunes 24 de febrero
en 56,23 USD/BL y cerr6 en 51,43
USD/BL en la jornada del viernes 28 de
febrero, mientras el WTI abrié en 51,43
USD/BLYy cerrd en 44,76 USD /BL.

Otras referencias de crudo como Dubai y
la canasta OPEP, también registraron
caidas frente a la semana anterior,
ubicandose en 48,62 USD/BL y 54,17
USD/BL, respectivamente, al cierre del
viernes. En esta semana, la tendencia fue
al alza, y los principales factores que
explicaron el comportamiento del precio
fueron las volatilidades geopoliticas, y la
incertidumbre sobre el futuro de la
demanda de crudo.

OFERTA

Debido a la importante caida en precios la
temor
generado por el coronavirus, la OPEP, y
sus aliados encabezados por Rusia, se
reuniran el cinco y seis de marzo para
evaluar nuevamente la propuesta de
600 KBOPD
adicionales al recorte actual. Esta idea ya
habia sido evaluada a comienzos de
febrero, cuando Rusia se negd a ampliar
el recorte a la espera de la evolucion del
virus. Sin embargo, dada la acelerada
expansion del coronavirus, la OPEP y sus
aliados nuevamente deben evaluar la
ampliacién en el recorte de su suministro,

semana pasada, a causa del

ampliar el recorte en

gue, actualmente, se encuentra en 1,7
millones de barriles al dia menos en
oferta.

La expansion del coronavirus ha
incrementado el riesgo de una
sobreoferta de crudo, que ya se
anticipaba antes de la aparicién del
virus, pero a un nivel mucho mas bajo
del que se pronostica hoy en dia. La
oferta de crudo sigue creciendo
constantemente y de manera estable,
mientras la demanda se contrae efecto
del impacto del coronavirus sobre el
consumo de crudo de China. Es por ello
gue se incrementan las preocupaciones
a nivel mundial, mientras el precio toca
su nivel mas bajo desde julio de 2017.

>

Fuentes: Informe mensual OPEP, Bloomberg, Investing, EIA, Qil Price, Reuters, La Republica.
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A esta coyuntura se contraponen
recortes en suministro de paises como
Libia, cuyo conflicto interno no parece
tener una pronta resolucidn, y varias
bases petroleras se encuentran
intervenidas por el lider libani Khalifa
Haftar, quien busca reemplazar a
Muammar Gaddafi como lider supremo
del pais. Sin embargo, estos hechos
afectan poco al mercado en la Ultimas
jornadas, y el suministro de Libia podria
suplirse con reservas de Arabia Saudita.

Por otro lado, la Ultima actualizacidon de
inventarios estadounidenses, publicada
por la EIA, con corte al 21 de febrero,
muestra un aumento de estos en 0,5
millones de barriles, mientras el
mercado estimaba un aumento mas
pronunciado de 2 millones. Lo anterior
representa una sorpresa para el
mercado y generd leves presiones al
alza en los precios internacionales de
crudo.

Desde Campetrol creemos que la
volatilidad en el mercado continuara
hasta que la incertidumbre por el
coronavirus cese. Se espera que las

autoridades chinas,

y de aquellos

paises con casos confirmados, logren
contener la propagacion del virus vy
llevar un control sobre las personas

infectadas,
incertidumbre

de tal manera que la

en el mundo se

reduzca.

Asi mismo, esperamos que el mercado
se recupere en tanto la coyuntura del
virus pase, teniendo en cuenta el
posible impacto que este tenga sobre
la demanda.

DEMANDA

En linea con el resultado en inventarios
de petrdleo, se anticipa una menor
demanda por parte de EE.UU., pues
cuenta con una mayor disponibilidad de
crudo en reservas para consumo y
produccidn.

El coronavirus se ha propagado
aceleradamente en el mundo en las
ultimas dos semanas, generando gran
incertidumbre sobre su contencién vy
sobre el efecto negativo que tendria en
la economia mundial. EIl ndimero de
casos asciende a mas de 87 mil, y el
numero de muertes asociadas al virus
ya llegd a los 3 mil. Ademads, ya se
confirmé presencia del virus en mas de
60 paises, lo cual ha frenado
considerablemente el comercio en todo
el mundo, en especial desde y hacia
China. Dado que China es el mayor
consumidor de crudo, el impacto sobre
la demanda ha sido considerable.

Debido a este hecho, la AIE reviso a la
baja su estimacidon de crecimiento de
demanda en 364 KBOPD, mientras la
EIA publicd6 un informe especial,
también revisando a la baja su
prondstico de demanda en 378 KBOPD.
Iniciando el afio, la EIA estimaba que la
demanda alcanzaria los 101,7 millones
de barriles en 2020, pero dado el alto
impacto del coronavirus sobre la
economia China y, por ende, sobre
demanda de crudo mundial, sefialé que
la demanda crecerd tan solo 0,6
millones de barriles. Cabe resaltar que
esta agencia tomdé como referencia el
impacto del virus SARS en 2003 para
llevar a cabo su estimacioén, teniendo en
cuenta el tiempo de duracién y los picos
de impacto del virus sobre la demanda.
De esta manera, la EIA estima que la
caida en demanda se intensificaria en
febrero, alcanzaria su pico en marzo, y
se recuperaria lentamente en abril,
mayo y junio. El mercado estara a la
espera de la evolucion del virus en los
proximos dias.
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Fuente: EIA, Bloomberg, Banco de la Republica, Ecopetrol, ICE.

TRM

En la semana del 24 al 28 de febrero,
deprecio 3,21%, pasando de $3.398 pesos al inicio de
la semana, a $3.539 al cierre de la jornada del viernes,
alcanzando un maximo histérico. Este hecho se da en
respuesta a la incertidumbre que vive el mundo en
cuanto a la propagacién acelerada del coronavirus.

la TRM se

moneda.

respuesta. Ademds, el

virus sobre el

El turismo alrededor del mundo se ha visto afectado por
la expansion del virus, de tal manera que las monedas se
han depreciado en
impacto del

posible
crecimiento mundial
incrementa la prima de riesgo de inversidon en paises en
vias de desarrollo como Colombia, depreciando mas la

Fuentes: Informe mensual OPEP, Bloomberg, Investing, EIA, Qil Price, Reuters, La Republica.
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Fecha: Viernes |7 de abril
Lugar: Carmel Club Bogota
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decision acertada
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